Na podlagi 34. lena Zakona o prevzemih (Uradni list RS, &. 79/06 s spremembami; v nadaljevanju:
»ZPre-1«) uprava druzbe Kostak, komunalno in gradbeno podjetje, d. d., Leskovéka cesta 23, 8270 Krsko
(v nadaljevanju: »ciljna druZba«), objavija v zakonskem roku 10 dni od objave prevzemne ponudbe
naslednje

MNENJE POSLOVODSTVA GLEDE PREVZEMNE PONUDBE

ki jo je prevzemnik, druzba ZARN prevozi in nizke gradnje d. 0. o., Zadovinek 40, 8273 Leskovec pri
Krskem (v nadaljevanju: »prevzemnik«) objavil dne 19.12. 2025 v &asniku DELO. lzvod prevzemne
ponudbe in prospekta za odkup delnic drufbe KOSTAK, d. d. je poslovodstvo ciline druZzbe prejelo
22.12. 2025.

1. Ocena ucinkov, ki jih bo morebitna izvedba prevzemne ponudbe imela na uresnicevanje vseh
interesov ciljne druzbe

Poslovodstvo ciljne druzbe na podlagi navedb v prevzemni ponudbi in prospektu za odkup delnic druzbe
KOSTAK, d. d. ter vseh posredovanih informacij ocenjuje, da je izvedba prevzemne ponudbe v interesu
ciline druzbe. Prevzemnik je eden izmed najvegjih delnicarjev ciline druzbe in je trenutno imetnik
22,88 % delnic z oznako KKKG. Prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8.
Clena ZPre-1, pa so skupaj imetniki 50,57 % delnic ciline druzbe. Prevzemnik bo z izvedbo prevzemnega
postopka izvedel nadaljnjo konsolidacijo lastnidke strukture ciljne drube, zaradi esar bo po mnenju
poslovodstva upravljanje ciline druzbe e bolj uginkovito. Prevzem bo ciljni druzbi omogotil nadaljevanje
poslovanja v skladu z zastavljeno strategijo druzbe ter zagotovil dodatne potenciale za razvoj ciline
druZbe. Iz prospekta je razvidno, da prevzemnik ne nadrtuje pomembnejsega prestrukturiranja,
zdruZevanja poslovnih funkcij ali spremembe lokacije oziroma sede?a poslovanja ciljine druzbe in da
prevzemna ponudba ne bo vplivala na obstojeta delovna mesta delavcev in poslovodstva ciljne druzbe
in da niso nalrtovane spremembe pogojev zaposlovanja po konéanem prevzemu.

2. Razkritie vsebine morebitnega dogovora med prevzemniki in poslovodstvom ciljine druzbe glede
prevzemne ponudbe

Poslovodstvo ciljne druzbe izjavlja, da imajo naslednji &lani konzorcija, ki sodelujejo pri prevzemni
ponudbi podizvajalsko vlogo za cilino druzbo: prevzemnik ZARN d. o. o. ter ¢lani konzorcija Arh-Invest
d. 0. 0., POZUN d. 0. 0., TEKOD d. 0. 0. in podjetje Sandija Trsinarja. Ostali ¢lani konzorcija, ki nastopajo
kot fizitne osebe, opravljajo funkcije v oZjem vodstvu ciljne druzbe. Med drugim poslovodstvo ciljne
druzbe izjavlja, da oseba, ki deluje usklajeno s prevzemnikom v smislu 8. &lena ZPre-1, Miljenko Muha
opravlja funkcijo predsednika uprave ciline druzbe. Nadalje JoZe Leskovar, ki prav tako deluje usklajeno
s prevzemnikom v smislu 8. ¢lena ZPre-1, opravlja funkcijo &lana uprave ciljne druzbe.

Poslovodstvo ciljne druZbe prav tako izjavlja, da so prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo
usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, in sicer: POZUN d. 0.0.; TEKOD d. 0. 0.; ARH-Invest d. o. o.; g
Miljenko Muha, g. JoZe Leskovar, g. Sandi Tr3inar, ga. Elizabeta Cemi¢; g. BlaZ Petrovi&; g. Dejan Kramar
in g. Darko Markovi¢ dne 17. 11. 2025 sklenili Sporazum o skupni prevzemni ponudbi, s katerim so
podpisniki sporazuma uredili medsebojne pravice in obveznosti glede prevzemnega postopka ciline
druzbe ter se dogovorili, da bodo skupaj nastopali pri prevzemu ciline druzbe. Sporazum o skupni
prevzemni ponudbi doloca, da bo prevzemno ponudbo v skladu z dolo¢bami 1. odstavka 15. &lena ZPre-
1 za vse podpisnike sporazuma podala le druzba ZARN d. o. 0. Osebe, ki s prevzemnikom pri prevzemu
delujejo usklajeno, bodo po koncu prevzemnega postopka ostale delni¢arke ciljne drusbe.




3. Razkritje vsebine morebitnega dogovora med prevzemniki in poslovodstvom ciljne druzbe o nacinu
uresnicevanja glasovalne pravice iz vrednostnih papirjev, ki jih Ze imajo prevzemniki

Poleg Sporazuma o skupni prevzemni ponudbi imajo &lani konzorcija med seboj sklenjen $e Delni¢arski
sporazum z dne 17.11.2025. Delnitarski sporazum med drugim dolo&a usklajeno glasovanje na
skup$¢inah: podpisniki se pred vsako skup$¢ino uskladijo o totkah dnevnega reda in praviloma glasujejo
prek skupnega pooblas¢enca. Hkrati omejuje razpolaganje z delnicami KKKG (prodaja, menjava, zastava
ipd. brez soglasja praviloma ni dovoljena), prodaja tretjim je mo2na le skupaj in ob soglasju imetnikov
vsaj 75 % vkljuCenih delnic. Vkljutuje tudi medsebojno predkupno pravico ter pogodbeno kazen
1.000.000 EUR za krsitve; velja 25 let z moZnostjo predasnega prenehanja ali podalj$anja ob soglasju
podpisnikov.

Miljenko Muha opravlja funkcijo predsednika uprave ciljne druzbe. Jo¥e Leskovar opravlja funkcijo ¢lana
uprave ciljne druzbe.

Osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. &lena ZPre-1, so podizvajalci ciline druzbe
oziroma Clani oZjega vodstva ciljne druzbe. Zaposleni so dnevno v stiku s poslovanjem druzbe ter so se
kot delnicarji ciljne druzbe skupaj z ostalimi osebami, ki delujejo usklajeno v smislu 8. &lena ZPre-1 s
prevzemnikom, udeleZevali skups¢in in na njih uveljavijali glasovalne pravice. Prevzemnik in &lani
konzorcija nimajo drugih povezav razen Sporazuma o skupni prevzemni ponudbi in Delnicarskega
sporazuma, katera so sklenili dne 17. 11. 2025.

4. lzjava, ali nameravajo ¢lani poslovodstva ciljne druzbe, ki so imetniki vrednostnih papirjev, na katere
se nanasa prevzemna ponudba, le-to sprejeti

Poslovodstvo ciljne druzbe izjavlja, da bosta Miljenko Muha, kot predsednik uprave ciljne druzbe in JoZe
Leskovar, kot ¢lan uprave ciline druzbe, tudi po koncu prevzemnega postopka ostala delnicarja ciljne
druzbe in ne namerava sprejeti prevzemne ponudbe, saj v prevzemnem postopku nastopata kot osebi,
ki delujeta usklajeno s prevzemnikom.

5. ObrazloZeni podatki o zadnjem revidiranem letnem poroCilu ciline druzbe z navedbo knjigovodske
vrednosti delnic z glasovalno pravico, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Zadnje letno porodilo ciline druzbe za leto 2024 je javno dostopno na spletni strani Agencije za
javnopravne evidence Republike Slovenije (www.ajpes.si). Zadnja knjigovodska vrednost delnice ciljne
druzbe je na dan 31.12.2024 znasala 534,20 EUR (Vir: KOSTAK, d.d., Letno porotilo 2024,
www.ajpes.si). Mnenje poslovodstva ciline druzbe o prevzemni ponudbi je uprava ciline druzbe hkrati z
njegovo objavo posredovala tudi predstavnikom delavcev ciljne druzbe.

Cla n%\qrave, JoZe Leskovar—_
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